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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Sefiores Presidente y Directores de
Agencia Financiera de Desarrollo
Asuncion, Paraguay

1. Identificacion de los estados financieros objeto de la auditoria

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de la Agencia Financiera de Desarrollo
(en adelante, mencionada indistintamente como “Agencia Financiera de Desarrollo” o “la
Entidad”), que comprenden el estado de situacion patrimonial al 31 de diciembre de 2023, el
estado de resultados, el estado de evolucion del patrimonio neto y el estado de flujos de
efectivo correspondientes al ejercicio finalizado en esa fecha, asi como un resumen de las
politicas contables significativas y otra informacion explicativa incluidas en las notas "A” a la
"G" y el Anexo 1.

Las cifras y otra informacion correspondientes al ejercicio economico finalizado el 31 de
diciembre de 2022 son parte integrante de los estados financieros mencionados
precedentemente y se las presenta con el propdsito de que se interpreten exclusivamente en
relacién con las cifras y otra informacion del ejercicio econémico actual.

2. Responsabilidad del Directorio de la Entidad en relacion con los estados financieros

El Directorio de la Entidad es responsable por la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros adjuntos de acuerdo con las normas, reglamentaciones y disposiciones
contables establecidas por el Banco Central del Paraguay, y con politicas contables
establecidos por el Directorio de la Entidad basadas en las disposiciones de la Ley N°
2.640/2005 “Que crea la Agencia Financiera de Desarrollo” y la Ley N° 6.769/2021 "Que
modifica y amplia la Ley N° 2.640/2005 que crea la Agencia Financiera de Desarrollo”; como
asi también del control interno que el Directorio de la Entidad considere necesario para
permitir la preparacion de estados financieros libres de incorrecciones significativas.

3. Responsabilidad de los auditores independientes

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre los estados financieros
adjuntos basada en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestro examen de acuerdo con
las Normas de Auditoria vigentes en Paraguay emitidas por el Consejo de Contadores
Plblicos del Paraguay y con los estdndares de auditoria independiente establecidos por la
Superintendencia de Bancos en la Resolucién SB SG N° 313/01 del 30 de noviembre de
2001. Dichas normas exigen que cumplamos los requerimientos de ética, asi como que
planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable de que
los estados financieros estan libres de incorrecciones significativas.

Una auditoria involucra la aplicacién de procedimientos, sustancialmente sobre bases
selectivas, para obtener elementos de juicio sobre las cifras y otra informacion presentadas
en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados, asi como la valoracion de los




riesgos de incorrecciones significativas en los estados financieros, dependen del juicio
profesional del auditor. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta
el control interno pertinente para la preparacion y presentaciéon razonable de los estados
financieros por parte de la Entidad, con el fin de disefar los procedimientos de auditoria que
sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién
sobre la eficacia del control interno de la Entidad. Una auditoria también incluye la evaluacién
de la adecuacion de las politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones
contables realizadas por el Directorio y la Gerencia de la Entidad, asi como la evaluacion de la
presentacion de los estados financieros en su conjunto.

Consideramos que los elementos de juicio que hemos obtenido proporcionan una base
suficiente y adecuada para nuestra opinién de auditoria.

4. Opinion

En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el primer parrafo del capitulo 1
de este informe presentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacion
patrimonial de la Agencia Financiera de Desarrollo al 31 de diciembre de 2023, asi como
sus resultados, la evolucidn de su patrimonio neto y los flujos de su efectivo correspondientes
al ejercicio econdmico finalizado en esa fecha, de conformidad con las normas,
reglamentaciones y disposiciones contables establecidas por el Banco Central del Paraguay y
con politicas contables establecidas por el Directorio de la Entidad basadas en las
disposiciones de la Ley N° 2.640/2005 “Que crea la Agencia Financiera de Desarrollo” y la
Ley N° 6.769/2021 “Que modifica y amplia la Ley N° 2.640/2005 que crea la Agencia
Financiera de Desarrollo”.

Asuncion, 12 de febrero de 2024

Deloitte Paraguay S.R.L.
s

Edgar Martinez
Socio
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ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL AL 31 DE DICIEMERE DE 2023
Presentado en forma comparativa con el ejercicio anterior
(Expresado en Guaranfes)
Nota 31.12.2023 31.12.2022
ACTIVO
DISPONIBLE 1.413.068.572.319 1.143.436.614.896
Banco Central del Paraguay c2.1 1.250.057.640.336 1.142.551.171.879
Otras Instituciones Financieras c2.2 163.010.931.983 885.443.017
CREDITOS VIGENTES POR INTERMEDIACION
FINANCIERA - SECTOR FINANCIERO c4 8.079.827.606.177 7.183.846.007.354
Otras Instituciones Financieras cl2l 8.020.766.676.832 7.142.873.927.371
- Bancos y Financieras 6.706.494.976.639 5.926.205.871.618
- Cooperativas 1.308.492.724.181 1.208.394.956.494
- Otras Instituciones Financieras. 5.778.976.012 8.273.099.259
Deudores Por Productos Financieros devengados 59.060.929.345 41.436.153.329
PREVISIONES - (464.073.346)
CREDITOS DIVERSOS c.6 36.042.642.555 44.170.884.361
BIENES DE USO [} 8.083.311.327 B.858.442.939
INTANGIBLES c9 2.723.529.646 3.766.793.837
TOTAL ACTIVO 9.539.745.662.024 8.384.078.743.387
CUENTAS DE CONTINGENCIA Y DE ORDEN Nota 31.12.2023 31.12.2022
Total de Cuentas de Contingencias E 5.123.567.113.947 5.422.231.808.652
Total Cuentas de Orden E 12.888.835.369.443 12.006.159.845.177
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ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023
Presentado en forma comparativa con el ejercicio anterior
(Expresado en Guaranfes)

PASIVO

OBLIGACIONES POR INTERMEDIACION FINANCIERA -
SECTOR FINANCIERO
Obligaciones financieras
Bonos Emitidos y en Circulac. - No Reajust. - Bonos AFD
Acreedores por cargos financieros devengados

OBLIGACIONES POR INTERMEDIACION FINANCIERA -
SECTOR NO FINANCIERO
Obligaciones o Debentures y Bonos Emitidos en Circulacién
Acreedores por cargos financieros devengados.

OBLIGACIONES DIVERSAS
PREVISIONES
TOTAL PASIVO
PATRIMONIO NETO
Capital Integrado
Reserva Legal
Reserva para Cobertura de Riesgos
Resultado del Ejercicio
- Para Reserva Legal
- Neto para Reserva de Cobertura de Riesgos

TOTAL DEL PATRIMONIO NETO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

Nota 31.12.2023 31.12.2022
cll 5.277.264.108.135 4.169.820.012.577
cl4 2.097.669.212.232 2.131.328.386.114
c.15, Anexo 3.129.000.000.000 2.007.000.000.000
50.594.895.903 31.491.626.463
cll 2.311.178.256.196 2.363.318.376.660
c.15, Anexo | 2.274.140.000.000 2.323.082.000.000
37.038.256.196 40.236.376.660
5.029.743.794 4.946.236.388
¢71;c73 28.279.396.623 25.145.085.282
7.621.751.504.748 6.563.229.710.907
b.5 1.333.392.608.492 1.285.552.429.964
c.10.3 114.814.942.243 105.725.540.557
c.10.4 420.481.660.273 384.124.053.528
49.304.946.268 45.447.008.431
9.860.989.254 9.089.401.686
39.443.957.014 36.357.606.745
1.917.994.157.276 1.820.849.032.480

9.539.745.662.024

8.384.078.743.387

Las notas A a Gy el Anexo | que se agompafian forman parte integrante de estos estados finangjero

A

&W

SIGRIDKNUT:
___Contador General
MP, Nrq. CO - 1394

s et
STELLA

1LL
Presiden

FERNANDO QR
Gerente de Administracion y
Encargado de Despachodela

Gerencia General

Injcialado al solo efecto de su identificacion

con Ir)‘pforme de fechar]EFEBz[]ﬂl

\
Del iBte Paraguay S.R.L.




GGOBIERNODEL PARAGUAI
.« PARAGUAY | REKUAI

GANANCIAS FINANCIERAS
Créditos Vigentes - Sector Financiero

Ganancias por Valuacién de Activos y Pasivos Financieros

en Moneda Extranjera - Neto.
Renta de Valores Privados

PERDIDAS FINANCIERAS
Obligaciones - Sector Financiero
Obligaciones - Sector No Financiero
Otras Perdidas Financieras
RESULTADO FINANCIERO ANTES DE PREVISIONES

PREVISIONES
Constitucion de Previsiones
Desafectacion de Previsiones

RESULTADO FINANCIERO DESPUES DE PREVISIONES

OTRAS GANANCIAS OPERATIVAS
Fideicomiso
Fogapy
Creditos Diversos

OTRAS PERDIDAS OPERATIVAS
Retribucién al personal y cargas sociales
Gastos generales
Depreciaciones de Bienes de Uso
Amortizacion de Cargos Diferidos

RESULTADO OPERATIVO NETO
RESULTADOS EXTRAORDINARIOS
Ingresos extraordinarios

Pérdidas extraordinarias

AJUSTES DE RESULTADOS DE EJERCICIOS VENCIDOS

RESULTADO DEL EJERCICIO ANTES DEL IMPUESTO A LA RENTA

IMPUESTO A LA RENTA

UTILIDAD DEL EJERCICIO DESPUES DEL IMPUESTO A LA RENTA

ACENCIA
FIMANCLRA
DF OESARROLLO

ESTADO DE RESULTADOS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023
Presentado en forma comparativa con el ejercicio anterior
(Expresado en Guaranfes)

NOTA 31.12.2023 31.12.2022
493.473.078.959 428.921.599.593
487.815.750.658 419.476.956.260

d3 2.614.154.729 420.847.602
3.043.173.572 9.023.795.731
(403.623.635.607) (339.805.142.445)
(235.244.032.035) (161.801.410.609)
(167.897.603.572) (177.750.652.036)
(482.000.000) (253.079.800)

89.849.443.352 89.116.457.148
c73 (3.134.311.341) (3.258.736.365)
(7.436.293.239) (3.536.026.193)

4.301.981.898 277.289.828

86.715.132.011

10.521.728.704

d5 8.399.839.633
d.6 2.099.143.792
22.745.279

(43.137.244.970)
(23.092.447.007)

85.857.720.783

11.005.262.626
8.043.781.194
2.939.918.043
21.563.389

(45.330.346.271)
(22.015.355.613)

d2 (17.833.495.724) (21.125.549.592)
c8 (1.062.250.694) (961.275.277)
9 (1.149.051.545) (1.22B.165.789)
54.099.615.745 51.532.637.138
3.173.466.962 107.668.295
3.937.136.697 131.613.581
(763.669.735) (23.945.286)
(2.298.642.181) (1.981.265.976)
54.974.440.526 49.659.039.457
d.4 (5.669.494.258) (4.212.031.026)
49.304.946.268 45.447.008.431

Las notas A a Gy el Anexo | que se acompaifian forman parte integrante de estos estados financieros
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DF DESARAROLLD

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023
Presentado en forma comparativa con el ejercicio anterior
(Expresado en Guaranfes)

31.12.2022

FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
GANANCIA DEL EJERCICIO

MAS EGRESOS QUE NO IMPLICAN MOVIMIENTO DE FONDOS:
Constitucién de previsiones
Depreciaci6n del ejercicio
Amortizacién de intangibles
Provisién del impuesto a la renta
Cargos financieros devengados no pagados - Préstamos
Cargos financieros devengados no pagados - Bonos

MENOS INGRESOS QUE NO IMPLICAN MOVIMIENTO DE FONDOS:
Otros ingresos que no representan flujo de fondos
Desafectaci6n de previsiones
Efecto de la valuacién de cuentas en moneda extranjera - Ganancia
Ingresos devengados créditos vigentes - Sector financiero

VARIACION NETA DE LAS ACTIVIDADES OPERATIVAS
Aumento neto de créditos vigentes
Disminucién/ (Aumento) neto de créditos diversos
Disminuci6én neta de obligaciones diversas
Impuesto a la renta pagado

EFECTIVO NETO DE LAS ACTIVIDADES OPERATIVAS

FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisiciones de bienes de uso
Aumento de intangibles

FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
(Disminucién)/ Aumento neto de préstamos del exterior
Aumento neto de deuda por colocacién de bonos AFD
Aporte de capital por donacién recibida
Aporte de capital del Estado Paraguayo

EFECTO NETO POR VALUACION DE EFECTIVO Y
EQUIVALENTES EN MONEDA EXTRANJERA

DISMINUCION NETA DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES

49.304.946.268

45.447.008.431

Efectivo y equivalentes al inicio del ejercicio

Efectivo y equivalentes al cierre del ejercicio

Las notas Aa Gy el Anexo I que se acompafian forman parte integrante de estos estados financjeros,
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Presidenta
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102.950.241.835 81.665.501.408
7.436.293.239 3.536.026.193
1.062.250.694 961.275.277
1.149.051.545 1.228.165.789
5.669.494.258 4.212.031.026
10.356.606.806 9.908.835.797
77.276.545.293 61.819.167.326
(66.649.508.416) (42.134.290.759)

(672.442.444) -
(4.301.981.898) (277.289.828)
(2.614.154.729) (420.847.602)
(59.060.929.345) (41.436.153.329)
(849.329.267.246) (708.767.868.569)
(851.974.103.960) (664.741.149.775)
5.514.178.151 (36.664.894.365)
99.885.527 425.669.176
(2.969.226.964) (7.787.493.605)
(763.723.587.559) (623.789.649.489)
(287.119.098) (1.253.877.274)
(287.119.098) (739.602.728)
- (514.274.546)
1.034.465.757.374 923.069.606.631
(24.613.253.828) 708.991.705.559
1.011.238.832.674 214.077.901.072

37.392.400.000 -

10.447.778.528 -
(823.093.294) 25.001.451.333
269.631.957.423 323.027.531.201
1.143.436.614.896 820.409.083.695
1.413.068.572.319 1.143.436.614.896
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023
Presentadas en forma comparativa con el ejercicio anterior
(Cifras expresadas en Guaranies)

A. CONSIDERACION POR EL ORGANO COMPETENTE

La Agencia Financiera de Desarrollo en adelante, mencionada indistintamente como “AFD" o “la
Entidad” eslainica Entidad financiera piiblica de segundo piso en la Repiiblica del Paraguay que actiia
como ejecutor de convenios de préstamos o donaciones para la financiacién de largo plazo de
proyectos y programas de desarrollo y canal de préstamo del sector publico a las Instituciones
Financieras Intermediarias (IFls). La canalizacién de los recursos a los beneficiarios finales la realiza
a través de IFIs. Conforme a su naturaleza juridica (ver nota b.1), no realiza asamblea de accionistas,
razén por la cual los Estados Financieros son considerados y aprobados por el Directorio de la Entidad,
6rgano competente conforme a la Ley N° 2.640/2005 “Que crea la Agencia Financiera de Desarrollo”,
y su modificatoria la Ley N° 6.769/2021 Que modifica y amplia la Ley N° 2.640/2005 “Que crea la
Agencia Financiera de Desarrollo” y se abroga la Ley N° 3.330/2007.

B. INFORMACION BASICA SOBRE LA ENTIDAD FINANCIERA
b.1. Naturaleza juridica

La AFD es una persona juridica de derecho piiblico, auténoma y autarquica creada por la Ley N°
2.640/2005, posteriormente modificada por la Ley N° 6.769/2021 Que modifica y amplia la Ley N°
2.640/2005 “Que crea la Agencia Financiera de Desarrollo” y se abroga la Ley N° 3.330/2007.

Su misién principal, como banca piiblica de segundo piso, es impulsar el desarrollo econémico y la
generacién de empleos a través de la canalizacién de recursos financieros y la provisién de servicios
especializados. La AFD se constituye en el tinico canal de préstamos del sector piiblico a las IFIs las
cuales de acuerdo con su carta organica son aquellas Entidades de primer piso, puiblicas o privadas,
supervisadas por la Superintendencia de Bancos (SIB) del Banco Central del Paraguay (BCP),
cooperativas supervisadas y reguladas por el INCOOP y otras Entidades que cumplan con las
condiciones definidas en el Articulo N° 16 de la Ley N° 2.640/2005 (modificado por el Articulo N° 1
de la Ley N° 6.769/2021).

Conforme a lo establecido en el Articulo N° 1 de la Ley N° 6.769/2021 la AFD se regira en todo lo no
expresamente previsto por la Ley N° 2.640/2005 y sus modificaciones, por la Ley N° 861/1996
“General de Bancos, Financieras y otras Entidades de Créditos”, y sus modificaciones y estard sometida
ala supervisién de la SIB del BCP.

b.2. Base de preparacion de los Estados Financieros

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con las normas, reglamentaciones
e instrucciones contables establecidas por el BCP, las cuales constituyen las normas contables legales
vigentes en el Paraguay para la presentacién de los estados financieros de las entidades financieras
reguladas por el BCP, y con politicas contables establecidas por el Directorio de la AFD basadas en las
disposiciones de la Ley N° 2.640/2005 “Que crea la Agencia Financiera de Desarrollo” y la Ley N°
6.769/2021 Que modifica y amplia la Ley N° 2.640/2005 “Que crea la Agencia Financiera de
Desarrollo” y se abroga la Ley N° 3,33( /2097.
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Los estados financieros se expresan en guaranies y se han preparado sobre la base de costo histérico,
excepto por el tratamiento asignado a los activos y pasivos monetarios en moneda extranjera, segun
se explica en la nota c.1, y no reconocen en forma integral los efectos de la inflacién en la situacién
patrimonial y financiera de la Entidad, ni en los resultados de sus operaciones. De haberse aplicado
una correccién monetaria integral de los estados financieros, podrian haber surgido diferencias en la
presentacion de la situacién patrimonial y financiera, en los resultados de las operaciones y en los
flujos de caja de la Entidad al 31 de diciembre de 2023 y 2022.

Segtin el indice de Precios del Consumidor (IPC) publicado por el BCP, la inflacién por los ejercicios
finalizados el 31 de diciembre de 2023 y 2022 fue de 3,67% y 8,1% respectivamente.

En adicién a lo requerido por el BCP, se han utilizado las siguientes polfticas contables relevantes:

o Alos efectos de la preparacion del Estado de Flujos de Efectivo, se consideran como efectivo los
saldos de Disponibilidades netos de las previsiones correspondientes;

e Se presentan cifras comparativas;

e Se presenta el Estado de Evolucién del Patrimonio Neto; y

e Seincluyen revelaciones adicionales a las notas a los estados financieros.

Estimaciones contables:

La preparacion de estos estados financieros requiere que el Directorio y la Gerencia de la Entidad
realicen ciertas estimaciones y supuestos que afectan los saldos de los activos y pasivos, la exposicién
de contingencias y el reconocimiento de los ingresos y gastos. Los activos y pasivos son reconocidos
en los estados financieros cuando es probable que futuros beneficios econémicos fluyan hacia o desde
la Entidad y que las diferentes partidas tengan un costo o valor que puedan ser confiablemente
medidos. Si en el futuro estas estimaciones y supuestos, que se basan en el mejor criterio de la Entidad
a la fecha de estos estados financieros, se modificaran con respecto a las actuales circunstancias, las
estimaciones y supuestos originales serdn adecuadamente modificados en la fecha en que se
produzcan tales cambios. Las principales estimaciones relacionadas en los estados financieros se
refieren a la depreciacién de los bienes de uso, la prevision especifica para la cartera de créditos y las
previsiones para cubrir eventuales contingencias.

Informacién comparativa:

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2023 y la informacién complementaria relacionada con
ellos, se presentan en forma comparativa con los correspondientes estados e informacién
complementaria del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022.

b.3. Sucursales en el Exterior
La Entidad no cuenta con sucursales en el exterior.

b.4. Participacién en otras sociedades

La Entidad no posee participac lon en otras sociedades.
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b.5. Composicién del capital

a) Capital Minimo: conforme a lo establecido en el Articulo N° 1 de la Ley N° 6.769/2021 Que
modifica y amplia la Ley N° 2.640/2005 “Que crea la Agencia Financiera de Desarrollo” y se abroga
la Ley N° 3.330/2007 (el citado articulo modifica el Articulo N° 4 “Del Capital”), el capital mfnimo
de la AFD debera ser el quintuple del capital minimo exigido para entidades bancarias sujetas ala
supervisién del BCP. Su actualizacién sera anual, bajo la misma modalidad prevista para aquellas
entidades.

El valor actualizado del capital minimo para el ejercicio 2023 y 2022 es de Gs. 65.426.000.000 y Gs.
60.514.000.000 respectivamente, de acuerdo con las Circulares SB. SG. N° 2/2023 y 1/2022
respectivamente.

En dicho contexto el Capital integrado de la AFD al 31 de diciembre de 2023 ascendi6 a Gs.
1.333.392.608.492 (Gs. 1.283.650.106.259 al 31 de diciembre de 2022), el cual supera el quintuple
del referido capital minimo exigido por la Ley N° 6.769/2021.

b) Capital Integrado: conforme en el Articulo N° 1 de la Ley N° 6.769/2021 Que modifica y amplia la
Ley N° 2.640/2005 “Que crea la Agencia Financiera de Desarrollo” y se abroga la Ley N°
3.330/2007 (el mencionado articulo modifica el articulo N° 4 “Del Capital”), establece que el capital
integrado de la AFD podri incrementarse por decisién del Directorio con recursos provenientes
de: a) Aportes del estado; b) Donaciones o aportes especiales provenientes de entidades
nacionales, extranjeras o internacionales; c) Capitalizacién de reservas y utilidades.

En concepto de integracidn inicial de capital, el Estado Paraguayo aporté a la AFD los activos
disponibles del Fondo de Desarrollo Campesino (FDC), del Fondo de Desarrollo Industrial (FDI), y
de la Unidad Técnica Ejecutora de Programas del BCP (UTEP).

Desde el ejercicio fiscal 2013 y hasta el 2018, 1a AFD ha recibido aportes de capital del Ministerio
de Hacienda en el marco de la Ley N° 4.758/2012, “Que Crea el Fondo Nacional de Inversién Piblica
y Desarrollo (FONACIDE) y el Fondo para la Excelencia de la Educacién y la Investigacién”, la que
en su Articulo N° 3 inciso d) establece “que el 7% (siete por ciento) de los recursos del FONACIDE
se destinara a la capitalizacién de la AFD, pasara a integrar el patrimonio de la misma y su
aplicacién estara sujeta a las normas generales que rigen dicha Entidad”.

Durante el ejercicio fiscal 2020 se ha destinado fondos para la capitalizacion de la AFD a través de
la Ley N° 6.524/2020 por la cual se autorizé al Ministerio de Hacienda a realizar un aporte de
capital a la AFD, por el monto total de Gs. 120.000.000.000 (Guaranies ciento veinte mil millones),
para el financiamiento de las medidas de mitigacién de los efectos econémicos del COVID-19 o
Coronavirus, con especial énfasis en las Micro, Pequeiias y Medianas Empresas (MIPYMES).

Durante el ejercicio fiscal 2021 se ha percibido recursos conforme a lo establecido en la Ley N°
4.758/2012 por un monto de Gs. 26.578.054.712 (Guaranies veinte y seis mil millones quinientos
setenta y ocho millones cincuenta y cuatro mil setecientos doce) saldo correspondiente a
acreditaciones del periodo 2018.

Durante el ejercicio fiscal 2022, la Resolucién del Ministerio de Hacienda N° 452 de fecha 7 de
noviembre de 2022, dispuso que a partir del ejercicio 2022 los organismos y entidades del Estado
deberan dejar sin efecto el calculo de revalio de bienes de uso por el fndice de precio al
consumldor En el marco de 1a implementacion de la referidaResolucion, el Directorio de la AFD
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segiin la Resoluciéon AFD N° 01/2023 de fecha 9 de enero de 2023 resolvié capitalizar el saldo de
la Reserva de revalio por Gs. 1.902.323.705 (Guaranfes un mil novecientos dos millones
trescientos veinte y tres mil setecientos cinco).

Durante el ejercicio fiscal 2023, la Resolucién AFD N° 03 Acta N° 88 del 3 de noviembre 2023,
dispuso que se incremente el capital integrado de la AFD, conforme al Articulo N° 4 de la Ley N°
6.769/2021 por un monto total de Gs. 37.392.400.000 (guaranies treinta y siete mil trescientos
noventa y dos millones cuatrocientos mil) proveniente de la donacién de recursos de la Reptiblica
de China (Taiwan). Estos fondos serdn destinados al Programa Che Roga Pora.

También durante el ejercicio 2023, en concepto de aporte de capital del Estado Paraguayo, por Gs.
10.447.778.528 de los recursos provenientes de las cobranzas recibidas en el ejercicio 2023, de los
préstamos concedidos a través del «Fideicomiso de Administracién para el Apoyo Financiero a las
MIPYMES y otras Empresas», de acuerdo a lo dispuesto en el Art. 10 de la Ley N° 7.218/ 23.

En atencién a lo sefialado en los items a) y b) precedentes, el Capital integrado de la Entidad se

compone de la siguiente forma:

Documento

Concepto

Moneda

31 de diclembre
2023

31 de diclembre
2022

Decreto N° 7.543/06

Transferencia de activos del FDC a la AFD.

79.555.589.437

79.555.589.437

Decreto N° 8.427/06

Transferencla de activos del FDC seleccionados por
la AFD.

Gs.

20.861.095.717

20.861.095.717

Decreto N° 8.596/06

Transferencia de activos del FDI selecclonados por
la AFD.

Gs.

24.225.787.101

24.225.787.101

Decreto N° 8.693/06

Transferencia de recursos del Ministerio de
Hacienda ala AFD.

Gs.

112.000.000.000

112.000.000.000

Decreto N° 10.400,/07

Traspaso al Ministerio de Haclenda - Abogacia del
Tesoro, de los saldos deudores de capital e intereses
menos previsiones sobre la cartera de crédito de la
cooperativa Coronel Bogado.

(175.969.805)

(175.969.805)

Ley N° 3.339/07

Aprobacién del Contrato de Préstamo N° 1.682 /0C-
PR a cargo del Ministerio de Haclenda para
capitalizacién de la AFD.

Gs.

142.822.625.000

142.822.625.000

Resolucién N°® 151, Acta N°
58 de fecha 3.11.06

Desafectacién de Previsiones por aplicacién del
Régimen Especial para Cooperativas No Calificadas.

Gs.

507.915.739

507.915.739

Resolucién N° 206, Acta N® 79
de fecha 27.09.07

Regularizacién Desafectacién de Previsiones por
Cancelacién Anticipada Cooperativa Ofiondivepa.

Gs.

40.373.736

40.373.736

Ley N°4.758/12

Transferencia de FONACIDE, Fondo Naclonal de
Inversi6n Piblica y Desarrollo y el Fondo parala
Excelencia de la Educacién y la investigacién.

Gs.

783.812.689.334

783.812.689.334

Ley N° 6.524/20

Que declara Estado de Emergencia en todo el
territorio de la Repiiblica del Paraguay ante la
Pandemla declarada por la Organlzacién Mundial de
la Salud a causa del COVID - 19 o Coronavirus y se
establecen medidas administrativas, fiscales y
financieras.

Gs.

120.000.000.000

120.000.000.000

Resolucién MH N° 452/22

El Directorio de la AFD resolvié capitalizar el saldo
de la Reserva de Revalio, en el marco de la
Implementacién de la Resolucién MH N° 452/2022,
que dispone que, a partir del clerre del ejercicio
fiscal 2022, se deja sin efecto el cdlculo de revalio
de los bienes del estado por el {ndice de Precio al
Consumidor (IPC).

Gs.

1.902.323.705

1.902.323.705

Resolucién AFD N° 03 del afio
2023

"Por la cual se Incrementa el Capital Integrado de la
Agencla Financlera de Desarrollo (AFD), conforme al
Art 1delaLey N° 6.769"que modifica el Art 4dela
Ley N° 2.640/05.

Gs.

37.392.400.000

Ley N° 7.218/23

Por el cual se establecen medidas extraordinarias de
Gestidn para la Finanzas Publicas.

Gs.

10.447.778.528

Total capital Integrado de la AFD

1.333.392.608.492

1.285.552.429.964

N
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b.6. Noémina de la Direccion y el Personal Superior

Al 31 de diciembre de 2023:
ir ri

Presidenta : Stella Guillén
Directores Titulares : Gerardo Ruiz Diaz

: Isaac Godoy

: Dominica Zavala

: Emiliano R. Fernandez
Sindico de la CGR : Marta Lépez (*)
Plana Ejecutiva
Gerente General : Analia Negri
Gerente de Administracién : Fernando Ortiz (**)
Gerente de Clientes y Mercados : Félix Sdnchez
Gerente de Riesgos Integral : Rodney von Glasenapp
Gerente Finanzas : César Cardozo
Gerente de Fiducias : Héctor Cafiete
Asesorfa Legal : Martin Salcedo

(*) La AFD cuenta con sindico designado por la Contraloria General de la Reptiblica, de acuerdo con el
Articulo N° 12 “Control y Auditoria”, de la Ley N° 2.640/2005.

(**) Conforme a Resolucién de Presidencia N° 03/2024 fue designado como Encargado de Despacho de
la Gerencia General a partir del 29 de enero de 2024 y hasta mientras dure la ausencia de la titular.

C. INFORMACION REFERENTE A LOS PRINCIPALES ACTIVOS Y PASIVOS

c.1. Valuacién de la moneda extranjeray posicién de cambios

Los activos y pasivos expresados en moneda extranjera se encuentran valuados en el estado de
situacién patrimonial a los tipos de cambio vigentes al 31 de diciembre de 2023 y 2022
respectivamente, los que fueron proporcionados por la mesa de cambios del Departamento de
Operaciones de Mercado Abierto del BCP, y no difieren significativamente de los tipos de cambio
vigentes en el mercado libre de cambios.

Las cotizaciones vigentes al 31 de diciembre de 2023 y 2022 se detallan en el cuadro a continuacién:

Moneda 31.12.2023 | 31.12.2022 Comentario
Délares estadounidenses 7.278,37 7.345,93 Guarar'ﬂes por cadaunidad de moneda
extranjera
Euros 8.083.36 7.822,68 Guaraqies por cada unidad de moneda
extranjera

Las diferencias de cambio originadas por fluctuaciones en los tipos de cambio, entre las fechas de
concertacion de las operaciones y su liquidacién o valuacién al cierre del ejercicio, son reconocidas en

resultados. &—( L
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A continuacién, resumen de la posicién en moneda extranjera de la Entidad:

al 31 de diciembre de 2023 al 31 de diciembre de 2022
Concepto Importe Importe equivalente Importe Importe equivalente
arbitrado a US$ en Gs. arbitrado a US$ en Gs.
Activos totales en moneda extranjera 290.177.767 2.112.021.151.234 276.861.906 2.033.808.179.819
Pasivos totales en moneda extranjera (289.629.064) (2.108.027.493.093) (291.486.430) (2.141.238.911.465)
Posicién comprada/ (vendida)
eI ex ANy 548.702 3.993.658.141 (14.624.524) (107.430.731.646)

c.2. Disponible

Este rubro es considerado por la Entidad como “efectivo y equivalentes de efectivo”. A continuacién
se detallan los principales componentes del Disponible.

c.2.1.En el BCP

La AFD deposita en el BCP los recursos en moneda nacional y extranjera que administra, segtn lo
establecido en el Articulo N° 1 de la Ley N° 6.769/2021 Que modifica y amplia la Ley N° 2.640/2005
“Que crea la Agencia Financiera de Desarrollo” y se abroga la Ley N° 3.330/2007 (el citado articulo
modifica el Articulo N° 14 de la referida ley). La composicién del saldo al 31 de diciembre de 2023 y

de 2022 es como sigue:

31 de didembre de 2023 31 de didembre de 2022
Cuenta Moneda Importe Importe equivalente Importe Importe equivalente

moneda origen en Gs. moneda origen en Gs.
Cuenta N° 012 - Bonos uss B8.934 65.024.958 8.934 65.628.539
Cuenta N° 024 - Recursos uss 46.923.140 341.523.975.428 62.484.530 459.006.985.006
Cuenta N°® 028 - Recurso Ptmo.BID 3616 (*) uss - = 252.409 1.854.180.755
Cuenta N° 029 - Recurso Ptmo.BID 3853 (*) uss 8.351 60.784.143 5.942.997 43.656.836.426
Cuenta Liquidacion US$ uss 230 1.674.025 230 1.689.564
Cuenta N° 031 - Recursos MIGA Uss 27.871.013 202.855.541.250 77.831.709 571.746.285.213
Cuenta N°® 010 - Recursos Ptmo. KIW EUR 3.586.382 28.990.017.450 4.150.536 30.489.550.528
Sub total cuentas en moneda extranfera 78.398.050 573.497.017.254 150.671.345 1.106.821.156.030
Cuenta N® 006 - RecursosGs.Gs. Gs. 213.951.970.559 - 1.202.113.162
Cuenta N° 014 - Bonos Gs. 340.266.169.521 - 34.505.319.684
Cuenta N° 026 - Recurso Fonacide Gs. 22.583.002 - 22.583.002
AFD Recursos Propios Che Roga Pora Gs. 37.319.900.000 - -
AFD Recursos Bonos Che Roga Pora Gs. 85.000.000.000 - -
Sub total cuentas en Gs. 676.560.623.082 - 35.730.015.848 |
Total en Gs. - 1.250.057.640.336 - 1.142.551.171.878

(*) Las limitaciones a la libre disponibilidad de los activos se encuentran descriptas en la nota c.10.1.

c.2.2. En Otras Instituciones Financieras

Los saldos en otras instituciones financieras corresponden a fondos necesarios para cubrir los gastos
operativos provenientes de las cobranzas de créditos otorgados por la AFD. El detalle al 31 de

NI

diciembre de 2023 y 2022 es co
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31.de didembre de 2023 31 de didembre de 2022
Cuenta Moneda Importe Importe equivalente Importe Importe equivalente
moneda origen en Gs. moneda origen en Gs.
Banco Itai - Cta. Ahorro N° 7.1.020861/1 uss$ 16.973.320 123.538.103.525 32 232.646
Banco Continental SAECA Cta Ahorro N°01-27-
00583382-01 Uss 660 4.805.107
BNF Cta Ahorro N°7908/5 uss 3 23.655
Bancop SA Cta Ahorro EUR N*0310149800 EUR 3 20.532 - -
Sub total cuentas en moneda extranjera 16.973.986 123.542.952.819 32 232.646
Banco Itad - Cta. Cte. N° 7.0.024564 /4 Gs. - 36.486.141 - 38.693.486
Banco Itad - Cta. Ahorro N° 7.2.027099/2 Gs. 12.757.194.443 846.245.670
Banco Itad - Cta Ahorro N° 7.2.020262/2 Gs. 26.670.375.067 271.215
Banco Continental SAECA Cta Ahorro N°01-25-
00201112-09 = 29z3a13
Sub total cuentas en Gs. - 39.467.979.164 - 885.210.371
Total en Gs. 163.010.931.983 - 885.443.017

c.3. Activosy Pasivos con clausulas de reajuste

Los activos y pasivos con cladusulas de eventuales reajustes de tasas de interés son los siguientes:

Activo

Descripcién de la clausula de reajuste

Créditos otorgados a
IFIs

Tasa de interés variable en funcién a la metodologia de fijacién de tasas
de interés de largo plazo establecida en la Resolucién del Directorio de la
AFD N° 01 del Acta N° 006 de fecha 19 de enero de 2007, y segin
Resolucién AFD N° 05, Acta N° 70 del 21 de diciembre de 2022 se
establecen las tasas de interés por productos crediticos y por moneda
para el afio 2023.

Pasivo

Descripcion de la cldusula de reajuste

Obligaciones
Financieras BID/MH

Obligaciones Citibank

N.A.

Obligaciones
Financieras KFW/MH

Bonos emitidos porla
AFD

Tasa de interés fija. Los mismos corresponden a una tasa fija mas el
margen variable del BID, esta varia conforme a la comunicacién del
fondeador. Tasa de interés variable. Se ajusta de acuerdo al ndice Sofr y
el Margen del fondeador.

Tasa de interés variable basada en Sofr CME (*) a 3 meses mas el Margen
de Ajuste al Crédito (CAS) de 0,26% y el margen del Citibank N.A. del
0,70%.

(*) Secured Overnight Financing Rate (SOFR) Chicago Mercantile Exchange
(CME).

Tasa Fija del 2%, salvo el caso en que las cuotas de amortizacién no estén
disponibles en la cuenta del KFW en las fechas de su vencimiento,
situacién ante la cual podra elevar la tasa de interés de las sumas
atrasadas al nivel de la tasa basica mas un 3% anual.

Tasa fija y tasa variable, esta 1ltima varia conforme al IPC anual més una
prima del 2,00%, los valores varian segiin las respectivas resoluciones de
adjudicacién de Bonos en moneda local.

c.4. Cartera de créditos

ministracién del riesgo de crédito:

Como banca de segundo piso, la AFD esta expuesta al riesgo de crédito de las IFIs por los préstamos

C {lcedidos a éstas, las que a su
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El objetivo de la AFD es asistir en la financiacién de proyectos de mediano y largo plazo a sectores
especificos y para ello trabaja con las instituciones financieras que puedan canalizar y gestionar mejor
la financiacién a dichos sectores y segmentos, buscando minimizar el riesgo de crédito asumido.

A tal efecto, la AFD establecié mediante la Resolucion del Directorio de la AFD N° 06 dispuesta
mediante el Acta N° 54 de fecha 06 de julio de 2017 la metodologia de calificacién a las IFIs y los
productos y proyectos presentados por ellas, siendo la misma la base para la asignacién de las lfneas
de crédito y la aprobacién o rechazo de las operaciones/proyectos.

A los efectos de que la Entidad pueda cumplir con sus objetivos, el Directorio decidié implementar
una estrategia de riesgos, calificando a las IFIs con el propésito de permitir considerar “riesgos
aceptables”. La calificacién de las IFls esta basada en una politica interna de evaluacién del riesgo, y
es otorgada con base en los parametros establecidos en dicha politica. La clasificacién es conforme al
siguiente detalle:

Categoria Calificacién Productos
I “AAA” a "BBB-" Todo tipo de productos
11 “BB+” a "BB-" Productos parametrizados

Las IFIs que obtengan una calificacién menor a “BB-”, no podran operar con la AFD, a menos que
otorguen garantias a satisfaccién de esta tiltima.

En el caso de las Cooperativas de Produccién la condicién para operar es bajo garantfa hipotecaria.

Criterios de valuacién;:

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la cartera de créditos ha sido valuada a su valor nominal mas
intereses devengados al cierre del ejercicio, neto de previsiones especificas, asf mismo la cartera ha
sido clasificada de acuerdo con los estandares y productos sefialados anteriormente, para lo cual:

a) Losdeudores se agruparon en los siguientes tipos de IFIs: bancos, financieras, cooperativas y otras
instituciones financieras.

b) Las operaciones o deudas de las instituciones financieras se segmentaron por moneda y por
productos.

Conforme a lo establecido en el Articulo N° 1 de la Ley N° 6.769/2021 Que modifica y amplia la Ley N°®
2.640/2005 “Que crea la Agencia Financiera de Desarrollo” y se abroga la Ley N° 3.330/2007, y
considerando que en funcién a su autonomia esta debidamente facultada a dictar sus propias normas
y reglamentos que regulen sus operaciones, a la AFD no le son aplicables las disposiciones del BCP
referentes a las normas de clasificacién de activos, riesgos crediticios, previsiones y devengamiento
de intereses (ver nota c.7).

Créditos vigentes por producto:

A continuacién, resumen de la composicién de los créditos vigentes s por producto al 31 de diciembre

de 2023 y 2022: L L
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Al 31 de diclembre de 2023 A131 de didembre de 2022
5

rapdects Saldocapital | IMETSSS | rotal créditos vigentes|  Saldo capital d:::' S T°‘;"j;f;m
Fimagro 154.806.301.732 | _1.021.067.692 155.827.369.424 | 168.745.993.839|  972.230.099|  169.718.223.938
Financiamiento de bonos 335.096.003.073] _ 1.666.383.963 336.764.367.036] __ 347.569.991.009]  1884301.979]  349.454.292.988
Mi primera casa B2.763369.096] _ 177.631.780 82.941.000.876 94.915.051.375] __ 200.846.516 95.115.897.891
Micasa 1.916.624.150.384] _ 5.644.111.510 1.522.268.261.894] _ 1690.489.206.110] _ 4.983.564.141] _ 1.695.472.770.251
Micredito 11.201.331.468 48.857.062 11.250.188.530 30.593.041.919 84.708.011 30.677.749.930
Primera vivienda 1.457.761.290.818] _ 2.795.093.690 1.460.556.384.508] _ 1013.245.062.278] _ 1.891.202.161] _ 1.015.136.264.439
Procampo 400.809.703.637] _ 7.815.816.185 408.625.519.822] _ 389.678.135.435| _ 6.642.480.530] _ 396.320.615.965
Procoop 285.962.022.045| _ 6.208.228.398 292.170.250.443 197.585.152.029] _ 3.922.155.208] __ 201.507.307.237
Procrecer 1.708.328.357.575| _ 9.407.449.416, 1717.735.806.991] _ 1814.972.933.583] _ B.988.604.167] _ 1.823.861.537.750

Pro desarrollo inmobiliario 1.000.000.000 3.287.651 1.003.287.651 - : :
Proeduc 17.817.545.959 51.783.170 17.869.329.129 16.467.779.141 68.317.851 16.536.096.992
Proforestal 462.521.239.379] _14.704.122.468 477.225.361.847 30.474.695.000]  1.536.090.921 32.010.785.921
Proinfra 7.499.081.213 46.720.623] 7.545.801.836 10.254.202.798 81.657.778 10.335.860.576

Promipymes 96.007.046.900] __ 623.682.167] 56.630.729.067 : : E
Propymes 244.201.761.256] _ 1.075.624.770| 245.277.386.026] __ 256.393.816.047| _ 1.213.062.842| __ 257.606.876.889
Prorregadio 5.558.054.467 56.859.573] 5.614.914.040 6.411.013.489 61.583.135 6.472.596.624
Renegociacion agropecuaria 15.508.124.786] __ 524.971.220 16.123.096.006 19.139.014.521] __ 714.340.702 19.353.355.223
Pro Reactivacién 401.853.584.933] _ 3.695.570.327 405549.155.260] __ 524.391.337.492] _ 4.611.032.260] __ 529.002.369.752
c‘::;;’;:;ﬁf]“ deoperaciones| 1, 166891396 1769.224.223 215936.115.619|  305510.903.457| 2.294843.636]  307.805.747.093
2‘;‘;{’?,‘;”‘”“ deoperaciones| 501 188816.715| 1.724.443.457 202.913.260.172 226.036.597.849| 1885131392  227.921.729.241
(-] Previsiones - - - - - (464.073.346)
Total créditos 8.020.766.676.832| 59.060.929.345 8.079.827.606.177| 7.142.873.927.371] 41436.153.329| 7.183.846.007.354

(*) Actualmente, ya no son productos vigentes ofrecidos por la AFD, los importes corresponden a los
saldos mantenidos por desembolsos de afios anteriores.

c.5. Créditos vencidos

Los créditos se consideran vencidos a partir de los 61 dfas de mora de alguna de sus cuotas. Al 31 de
diciembre de 2023 y 2022 la Entidad no tiene créditos vencidos.

c.6. Créditos diversos

La composicién al 31 de diciembre de 2023 y 2022 es como sigue:

Concepto 31 de diciembre de 31 de diciembre de
2023 2022

Garantia de alquileres 139.000.000 139.000.000
Intereses ganados por depdsitos Art 14 Ley N° 2.640 3.695.010 3.729.308
Seguros pagados por adelantado 68.247.157 65.403.271
Anticipos pagados - 25.133
Comisién Prima - MIGA (1) 30.265.776.725 35.770.016.133
Comisién Tarifa por Estructuraci6én 97.460.241 107.425.636
Anticipo de Impuestos Nacionales 1.151.564.078 3.868.175.195
Cuentas a cobrar por fideicomiso (2) 1.846.932.082 983.199.837
Cuentas a cobrar por FOGAPY (3) 2.309.058.171 3.233.909.848
Bienes en proceso de recepcion (4) 160.909.091 -
Total 36.042.642.555 44.170.884.361

(1) La Entidad durante el ejercicio fiscal 2022 ha contratado un préstamo internacional con el
CITIBANK N.A. en calidad de Mandated Lead Arranger y Commerzbank AG como Arranger por un
valor en US$ 100.000.000, con garantia del Organismo Multilateral de Garantia de Inversiones
(MIGA) que aplicala cobertura durante la vida del préstamo en 7 afios (Ver nota c.14.h. La Entidad
aplica el criterio de devengado para la amortizacién de la prima de garantia que fue pagada a
MIGA en forma anticipada con el del primer desembolso del préstamo.
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(2) Corresponde a la remuneracién fiduciaria pendiente de transferencia a la AFD.

(3) Corresponde a la remuneracién por administracién del Fondo de Garantia del Paraguay
pendiente de transferencia.

(4) Corresponde a bienes en proceso de recepcién en la AFD.

c.7. Previsiones sobre riesgos directos y contingentes

La AFD serige por su Ley de creacién N° 2.640/2005 y la Ley N° 6.769/2021 Que modifica y amplia la
Ley N° 2.640/2005 “Que crea la Agencia Financiera de Desarrollo” y se abroga la Ley N° 3.330/2007,
y en la misma se establece que no le son aplicables las disposiciones del BCP referentes a las normas
de clasificacién de activos, riesgos crediticios, previsiones y devengamiento de intereses. Asi mismo,
considerando que en funcién a su autonomfa esta debidamente facultada a dictar sus propias normas
y reglamentos que regulen sus operaciones, establece como atribucién del Directorio de la Entidad,
dictar el reglamento de créditos y aprobar la politica de provisionamiento y solvencia.

En dicho marco, la metodologia vigente en el ejercicio 2023 y 2022 para la determinacién de las
previsiones esta establecida en la Resolucién AFD N° 01, el Acta N° 96 del 19 de noviembre de 2019
por la cual se actualiza el Manual de Gestién del Riesgo de Crédito de la AFD.

Segin la politica definida en dicho manual, la AFD constituye previsiones generales y especificas
buscando mitigar posibles riesgos provenientes de la utilizacién de la linea de crédito de las IFIs
conforme se detalla a continuacién:

c.7.1. Previsiones generales

Las previsiones generales se constituyen con cargo a resultados en forma mensual a la tasa del 0,35%
sobre el saldo de la cartera total de préstamos; por su caracteristica de previsiones genéricas no se
afectan a deudores u operaciones especificas y se exponen en la cuenta del pasivo “Previsiones”, tal
como lo establece la Resolucién AFD N° 01 dispuesta mediante el acta N° 96 del 19 de noviembre de
2019, y que cuenta con la no objecién de la SIB del BCP, segtin Nota SB. SG. N° 140/2019. A criterio
del directorio y la gerencia de la Entidad, tales previsiones son suficientes para absorber eventuales
pérdidas que pudieran provenir de la utilizacién de las lineas de crédito.

c.7.2. Previsiones especificas
Las previsiones especificas se constituiran cuando las IFls incurran en atrasos en el cumplimiento de

sus obligaciones financieras y se imputara en la cuenta regularizadora del Activo segin la siguiente
tabla:

. % Tipo
Cghﬁ(:'a.d 6 n Reserva Reserva Clasificacién Adversa Rango de atraso
rediticia 3
Prevision Previsién
AAA-AA 0,25% | Especifica Riesgo Normal (RN+) 6-10 dias
A-BBB 0,25% | Especifica Riesgo Normal (RN) 6-10 dfas
BB 1% | Especifica Riesgo Normal (RN-) 6-10 dfas
B 2% | Especifica Activos de Riesgo Latente (RL) 11-15 dfas
CCC 5% [ Especffica Activos de Riesgo Moderado (RM) 16-30 dfas
10% [ Especifica Activos de Riesgo Moderado (RM-) 31-60 dias
25% [ Especffica Activos de Recuperacién Incierta (R1+4) 61-90 dias
50% | Especifica Activos de Recuperaci6n Incierta (RI) 91-150 dfas
75% | Especifica Activos de Recuperaci6n Incierta (RI-) 151-180 dfas
100% | Especifica Pérdidas Crediticias(P) 181-270 dias
100% | Especifica Pérdidas Crediticias (P) >270 dias
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La calificacién crediticia debera guardar consistencia con la clasificacién adversa. La escala anterior
establece los rangos de equivalencia.

Asf mismo, se tendran en cuenta las siguientes consideraciones adicionales:

a) Para aquellas IFIs supervisadas por el INCOOP, los porcentajes de previsiones especificas
asignados es del 1% para el rango de atrasos entre 6-10 dias independientemente de la calificacién
obtenida. En caso de que incurran en atrasos superiores a 10 dias se rigen conforme a lo establecido
en la tabla de metodologia para previsiones especificas.

b) El Directorio puede establecer un porcentaje de previsiones especificas mas riguroso a las IFIs,
independientemente del rango de atrasos, si existen factores de tipo financiero o de otra naturaleza
que lo justifiquen.

c) Las previsiones especificas se constituirdn contra cuenta regularizadora del Activo, y se iran
acumulando.

Al 31 de diciembre de 2023 no se constituyeron previsiones especificas ya que no se registré
morosidad de ninguno de los deudores.

Al 31 de diciembre de 2022, se constituyeron “Previsiones especificas” del 5% por 16 dias de atraso
de una IFI que asciende a Gs. 464.073.346 (Ver nota c.7.4).

c.7.3. Movimiento registrado en las cuentas de previsiones generales

El movimiento registrado en las cuentas de previsiones generales es como sigue:

31 de diciembre de 2023
Concepto Saldos al inicio del THHTELTAE Desa-fectadén de Saldo al cierre del
. previsionesenel | previsiones en el
ejercicio Gs. : e Epusiey ejercicio Gs.
ejercicio Gs. ejercicio Gs.
Previsiones (pasivo) 25.145.085.282 7.436.293.239 (4.301.981.898) 28.279.396.623
Total 25.145.085.282 7.436.293.239 (4.301.981.898) 28.279.396.623
31 de diciembre de 2022
Concepto Saldos al'inicio del SN DEEUEEE NG Saldo al cierre del
e oraido e previsionesenel | previsionesen el ejercicio Gs
: : ejercicio Gs. ejercicio Gs. 2
Previsiones (pasivo) 22.350.422.263 3.071.952.847 (277.289.828) 25.145.085.282
Total 22.350.422.263 3.071.952.847 (277.289.828) 25.145.085.282

¢.7.4 Movimiento registrado en las cuentas de previsiones especificas

Al 31 de diciembre de 2023 no se registraron movimientos en la cuenta de Previsiones especificas ya
que no se registr6 morosidad de ninguno de los deudores.

Al 31 de diciembre de 2022 el movimiento registrado en las cuentas de Previsiones Especificas fue

aplicado conforme a la Resolucién AFD N°A54R01F020719 con una reserva de previsién del 5% con
un rango de atraso de 16 dias, sobre el saldo de cartera de CEFISA constituido por Gs. 464.073.346

reg}xlarizando los saldos de Créditos Vigentes del Sector Financiero.
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31 de diciembre de 2022
Concepto Saldosal iniciodel | Consttuciénde | Desafectacionde | o ), ) cierre del
ejercicio Gs previsiones en el | previsionesen el ejercicio Gs
A ejercicio Gs. ejercicio Gs. >
Previsiones especificas - 464.073.346 464.073.346
Total - 464.073.346 - 464.073.346

c.8. Bienesde uso

Los bienes de uso se exponen a su costo de adquisicién, deducidas las depreciaciones acumuladas
conforme a las normas y procedimientos para la administracién, control, custodia, clasificacién y
contabilizacion de los bienes del estado, aprobado por el Decreto N° 20.132/2003, reglamentado por
la Resolucién del Ministerio de Hacienda N° 452/2022.

El reconocimiento inicial de estos bienes corresponde al costo de adquisicion. La medicién posterior
de estos activos se presenta neta de depreciaciones acumuladas y, en caso de corresponder, de
deterioro.

Los bienes dados de alta en el primer semestre del afio son depreciados en ese mismo afio a partir del
mes siguiente; y los adquiridos en el segundo semestre, a partir del afio siguiente de su incorporacion.
Las depreciaciones se reconocen mediante cargos a resultados sobre la base del sistema lineal, en los
anos estimados de vida util.

El costo de las mejoras o adiciones son activadas, mientras que los gastos de mantenimiento y
reparaciones que no aumentan el valor de los bienes, ni su vida iitil, son cargados a resultados en el
ejercicio en que se producen.

Durante el ejercicio fiscal 2022 se ha incorporado modificaciones en los célculos de revalio y de
depreciacion conforme a lo establecido en la Resolucién MH N° 452 /2022 y se ha dejado sin efecto el
calculo de revaltio de bienes por el IPC, por lo que se han realizados ajustes en la Reserva de revalio
del Patrimonio Neto para la actualizacién y modificacién en base a la mencionada normativa, tal como
se muestra en el cuadro siguiente.

La composicién de los bienes de uso al 31 de diciembre de 2023 y 2022 es la siguiente:

VALOR DE ORIGEN
Concepto (-) Reserva de
Saldo al inicio | Redlasificaciones | revaldio Res. MH Altas Bajas | Saldo al cierre
452 /2022
Muebles tiles y enseres. 959.568.973 22.363.636 - - - 981.932.609
Equipos de comunicacién. 530.126.467 - - - - 530.126.467
Rodados. 1.054.505.892 - - 208.369.098 - 1.262.874.990
Maquinarias, herramientas y equipos| 272.806.401 (22.363.636) - - - 250.442.765
Equipos de informética. 5.093.263.332 - - 78.750.000 - 5.172.013.332
Edificios. 1.031.822.500 - - - - 1.031.822.500
Terrenos. 4.438.939.668 - - - - 4.438.939.668
Total al 31.12.2023 13.381.033.233 - = 287.119.098 -| 13.668.152.331
Total al 31.12.2022 16.479.155.036 -| (3.837.724.531) - -] 13.381.033.233
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(-) Redasificaciones | (-) Reserva de Neto resultante

cenacpl D’m"" “"“ﬂ';:" A | Memo GADHT/ |revalfoRes.MH|  Altas. | Bafas "““’;:::" 3l | el efercicio

CONT. 452/2022

Muebles dtiles y enseres 10% (599.146.631) 6) - (51.757.189) (650.903.826)] 331.028.783
Equipos de comunicacién 10% (248.205.065) 11 (45.031.012) (293.236.066)|  236.890.401
Rodados 20% (775.600.758) - (86.727.273) (862.328.031)]  400.546.959
Magquinarias, herramientas y equipos 10% (119.857.517) 8 (21.826.127) (141.683.636)| 108.759.129
Equipos de informética 25% (2501.188.248) (29) (833.693.087) (3.334.881.364) 1837.131.968
Edificios 2,50% (278.592.075) - (23.216.006) (301.808.081)]  730.014.419
Terrenos 0% - - K - 4.438.939.668
Total al 31.12.2023 (4.522.590.294) (16 - | (1.062.250.694) (5.584.841.004)| 8.083.311.327
Total al 31.12.2022 {4.322.029.751) 760.714.734 | (961.275.277) (4.522.590.294) | 8.858.442.939

c.9. Intangibles

Dentro del rubro se encuentran las adquisiciones de sistemas informaticos y aquellos que fueron
desarrollados internamente. La valuacién de los intangibles es conforme a las normas y
procedimientos para la administracién, control, custodia, clasificacién y contabilizacién de los bienes
del estado, aprobado por el Decreto N° 20.132/2003 y reglamentado por la Resolucion MH N°

452/2022.

Durante el Ejercicio Fiscal 2022 se ha incorporado modificaciones en los célculos de revalio y de
depreciacién conforme a lo establecido en la Resolucién MH N° 452/2022 y se ha dejado sin efecto el
calculo de revalio de bienes por el IPC, por lo que se han realizados ajustes en la Reserva de revalio
dentro del Patrimonio neto para la actualizacién y modificacién en base a la mencionada normativa.

El movimiento del rubro es el siguiente:

Ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2023

Redlasificad
() Reclasificacdiones s/| (-) Reserva de
Concepto Saldo Inicial Memo GADHT/CONT. | Revaltio Res. MH Altas Bajas Total
N°064/2023 452/2022
Valor costo 9.398.162.002 - - 105.787.386 9.503.949.388
Amortizaciones acumuladas | (5.631.368.165) (32) (1.149.051.545) (6.780.419.742)
Totales 3.766.793.837 (32) (1.043.264.159) 2.723.529.646
Ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2022
Redasificaciones
(-) Antidipo a () Reserva de
Concepto Saldo Inicial proveedores-Nota | Revaltio Res. MH Altas Bajas Total
DGCP N°1830/2022 452/2022
Valor costo 9.889.286.679 (69.218.182) (1.005.399.223) 583.492.728 9.398.162.002
Amortizaciones acumuladas | (5.578.681.717) - 1.175.479.341 (1.228.165.789) (5.631.368.165)
Totales 4.310.604.962 (69.218.182) 170.080.118 (644.673.061) 3.766.793.837

c.10. Limitaciones a la libre disponibilidad de los activos o del patrimonio neto y cualquier
restriccién al derecho de propiedad

¢.10.1. Disponible

Algunos fondos recibidos del BID estin sujetos a clidusulas contratuales de exclusividad, que
establecen las lineas de productos para las cuales pueden ser utilizadas. Al 31 de diciembre de 2023 y
al 31 de diciembre de 2022, las cuentas bancarias bajo estas condiciones son las siguientes:

- La cuenta N° 25 mantenida en el BCP es de utilizacién exclusiva para los desembolsos recibidos
bajo el Contrato de Préstamo BID N° 3.354/0C-PR, para otorgar operaciones de créditos a IFIs,

on el producto PROPYMES.
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- Lacuenta N° 28 mantenida en el BCP es de utilizacién exclusiva para los desembolsos recibidos
bajo el Contrato de Préstamo BID N° 3.616/0C-PR, para desembolsos de operaciones de créditos
con IFls, bajo los siguientes productos: PROPYMES, FIMAGRO, MICREDITO; PROCAMPO;
PROREGADIO y PROCOOP.

- La cuenta N° 29 mantenida en el BCP es de utilizacién exclusiva para la ejecucién de fondos
provenientes del Contrato de Préstamo BID N° 3.853/0C-PR “Desarrollo del Mercado de
Financiamiento de la vivienda en Paraguay” bajo los productos de “PRIMERA VIVIENDA, M1 CASA,
PROPYMES Y PROCRECER".

- La cuenta N° AFD - RECURSOS PTMO BID 4568/GN-PR mantenida en el BCP es de utilizacion
exclusiva para productos de Eficiencia Energetica. Estan excluidos: Proyectos que integran la lista
de exclusién del BID. Monto a financiar mayor a US$ 1.500.000 o su equivalente en Gs.

- La cuenta N° AFD-RECURSOS PTMO BID 4885/0C-PR mantenida en el BCP es de utilizacion
exclusiva para productos de PROCAMPO, PROMIPYMES, PROCOOP (SOLO AGRO). Monto
financiable hasta US$ 2.000.000 o hasta su equivalente en Gs.

c.10.2. Bienes de uso

De acuerdo con la Ley N° 861/1996 “General de Bancos, Financieras y Otras Entidades de Crédito”,
Articulo N° 70 las Entidades sujetas a dicha ley tienen prohibido dar en garantia sus bienes de uso,
salvo los que se afecten en respaldo de las operaciones de arrendamiento financiero y al BCP.

¢.10.3. Reserva legal

De acuerdo con el Articulo N° 27 de la Ley N° 861/1996 “General de Bancos, Financieras y Otras
Entidades de Crédito”, las Entidades financieras deberidn contar con una reserva no menor al
equivalente del (100%) cien por ciento de su capital, la cual se constituira transfiriendo anualmente
no menos del (20%) veinte por ciento de las utilidades netas de cada ejercicio financiero, en el 2023
se constituyé la reserva por valor de Gs. 9.089.401.686 y en el 2022 por valor de Gs. 14.583.037.166
de esta forma, el importe de reserva legal ascendi6 a Gs. 114.814.942.243 y a Gs. 105.725.540.557 al
31 de diciembre de 2023 y 2022, respectivamente.

El Articulo N° 28 de la mencionada Ley, establece que los recursos de la reserva legal se aplicaran
automdaticamente a la cobertura de pérdidas registradas en el ejercicio financiero; y que, en los
siguientes ejercicios, el total de las utilidades debera destinarse a la reserva legal hasta tanto se
alcance nuevamente el monto minimo de la misma, o el més alto que se hubiere obtenido en el proceso
de su constitucion.

€.10.4. Reserva para cobertura de riesgos

De acuerdo con el Articulo N° 15 de la Ley N° 2.640/2005 “Que crea la Agencia Financiera de
Desarrollo”, con el fin de cubrir riesgos propios de su gestién, la AFD destinara la ganancia del
ejercicio, luego de deducir la Reserva Legal a un Fondo de Reserva del Patrimonio Neto, dicho fondo
ascendi6 a Gs. 420.481.660.273 y a Gs. 384.124.053.528 al 31 de diciembre de 2023 y 2022,
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c.11. Distribucién de Créditos y Obligaciones segiin su vencimiento

PARAGUAI
REKUAI

Al 31 de diciembre de 2023

ADENCIA
FINANCITRA
DF OESARROLLD

31 de diciembre de 2023

Concepto Plazos restan para su vencimiento
De 31 diashasta | De18ldiashastal| Misdelafioy
Hasta 30 dias 180 dias T b 3 afios Mis de 3 afios Total

Créditos vigeates 76.703.366.231 | 418.777.191.519 540.395.025.823 | 1.849.081.729.444| 5.194.870.293.160| 8.079.827.606.177
sector financiero [*)

Total créditos

76.703.366.231 | 418.777.191.519| 540.395.025.823 | 1.849.081.729.444 | 5.194.870.293.160 | 8.079.827.606.177

vigentes

gﬂﬁi‘;’m el 7.864.402.172|  275.015.709.266 729.068.911.753| 2.278.634.297.817| 1.986.680.787.127 | 5.277.264.108.135

Obtlcacimey seepor E 537.038.256.196|  695.000.000.000 |  429.140.000.000 650.000.000.000 |  2.311.178.256.196
no financiero

Total obligaciones | 7.864.402.172 | B812.053.965.462 | 1.424.068.911.753 | 2.707.774.297.817 | 2.636.680.787.127 | 7.588.442.364.331
Al 31 de diciembre de 2022

31 de diclembre de 2022
Concepto Plazos que restan para su vencimlento
De 31 diashasta | De 181 dfashastal| Misdelafioy
Hasta 30 dias 180 dias A b 3 afios Mis de 3 afios Total

Créditos vigeates 69.972.303.465  380.651.170.702 472.688.729.675| 1.751.286.319.792| 4.509.247.483.721| 7.183.846.007.354
sector financiero [*)

Totalcréditos 69.972.303.465 | 380.651.170.702 | 472.688.729.675 | 1.751.286.319.792 | 4.509.247.483.721| 7.183.846.007.354
vigentes

r?nb:ﬁai:izm‘ sector 3.380.706.524 54.172.149.079 79.061.229.140 | 1.607.337.443.104| 2.425.868.484.730| 4.169.820.012.577

Ohficaclanes secpor 5.488.767.127| 434.747.609.533|  923.942.000.000|  349.140.000.000 650.000.000.000 | 2.363.318.376.660
no financiero

Total obligaciones | 8.869.473.651| 488.919.758.612 | 1.003.003.229.140 | 1.956.477.443.104 | 3.075.868.484.730 | 6.533.138.389.237

(*) Los saldos incluyen el valor capital, los intereses devengados y las previsiones especificas.

c.12. Concentracién de la cartera

¢.12.1. Concentracién de la cartera por mimero de clientes

La composicién de la cartera de préstamos al 31 de diciembre de 2023 y 2022, abierta por niimero de
clientes, es como sigue (se expone solo el valor capital):

Monto y porcentaje de la cartera
Nimero de clientes Al 31 de diciembre de 2023 Al 31 de diciembre de 2022
_Vigente % Vigente %
10 Mayores deudores 6.496.024.615.941 81% 5.605.519.726.401 78%
32 Mayores deudores en 2023
o Mazores e ——— y 1.524.742.060.891 19% 1.537.354.200.970 22%
Total 8.020.766.676.832| 100% 7.142.873.927.371 100%

c.12.2. Concentracién de la cartera de préstamos por moneda

La composicién de la cartera de préstamos al 31 de diciembre de 2023 y 2022, abierta por moneda
exu;lanjera, es como sigue (se expone solo el valor capital):

-
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Monto y porcentaje de la cartera
Concepto Al 31 de diciembre de 2023 Al 31 de diciembre de 2022
Vigente % Vigente %
Moneda nacional 6.627.510.960.068 83% 6.223.287.091.342 87%
Moneda extranjera - US$ 1.393.255.716.760 17% 919.586.836.029 13%
Total 8.020.766.676.828 100% 7.142.873.927.371| 100%

c.13. Operaciones activas, pasivas y de contingencia con entidades vinculadas

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, no existen operaciones activas, pasivas ni contingencias con
personas o entidades vinculadas.

c.14. Obligaciones financieras

La composicién de las obligaciones financieras al 31 de diciembre de 2023 y 2022 es la siguiente:

Al 31 de dicilembre de 2023 Al 31 de diclembre de 2022
Entidad Préstamo Referencia | Moneda Importe en Importe Importe en Importe
moneda origen | equivalente en Gs. | moneda origen | equivalente en Gs.
1968 BL/PR - CO @) Us$ 24.680.851 179.636.365.930 26.382.979 193.807.514.869
EID /MH (1968 BL/PR - FOE USs$ 10.000.000 72.783.700.000 10.000.000 73.459.300.000
Total Préstamo 1968 34.680.851 | 252.420.065.930 36.382.979 | 267.266.814.869
2150 BL/PR - CO Us$ 26.382.979 192.025.080.826 28.085.106 206.311.225.510
BID /MH [2150 BL/PR - FOE (b) Us$ 10.000.000 72.783.700.000 10.000.000 73.459.300.000
Total Préstamo 2150 36.382.979 | 264.808.780.826 38.085.106 | 279.770.525.510
2639 BL/PR - CO © uss$ 19.588.902 142.575.277.596 20.677.174 151.893.076.254
BID /MH (2639 BL/PR- FOE uss 6.393.600 46.534.986.432 6.393.600 46.966.938.048
Total Préstamo 2639 25.982.502 | 189.110.264.028 27.070.774 | 198.860.014.302
i 2640 OC-PR/CO | (@ | uss 10.275.429 74.788.370.968 11.559.857 84.917.901.214
Total Préstamo 2640 10.275.429 74.788.370.968 11.559.857 84.917.901.214
o 33540C-PR-1/CO0 |  (d) | uss 16.835.820 122.537.329.397 17.888.059 131.404.429.691
Total Préstamo 3354 16.835.820 |  122.537.329.397 17.888.059 |  131.404.429.691
i 36160C-PR-1/CO___ | (e) | us$ 29.997.316 218.331.568.421 30.000.000 220.377.900.000
Total Préstamo 3616 29.997.316 | 218.331.568.421 30.000.000 | 220.377.900.000
s 3853 OC- PR - CO [ ] uss 30.000.000 218.351.100.000 25.000.000 183.648.250.000
Total Préstamo 3853 30.000.000 | 218.351.100.000 25.000.000 | 183.648.250.000
i PréstamoCitiBank |  (g) | US$ 100.000.000 727.837.000.000 100.000.000 734.593.000.000
Total Préstamo CITI 100.000.000 | 727.837.000.000 100.000.000 | 734.593.000.000
Ktw /My |Préstamos KEW | (® [ EwR 3.647.584 29.484.732.662 3.897.584 30.489.550.528
Total Préstamo KFW 3.647.584 29.484.732.662 3.897.584 30.489.550.528
Total'en Gs. 5 2.097.669.212.232 - 2.131.328.386.114
a) Préstamo BID N°1.968/BL-PR: Fue aprobado por Ley de la Nacién N° 3.659 del 05/12/2008 y

corresponde al Convenio de Linea de Crédito Condicional Ampliada PR-X1001 entre la Republica
del Paraguay y el Banco Interamericano de Desarrollo, para establecer el Programa para el
financiamiento de la AFD, la misma fue por US$ 50.000.000, la cual a la fecha se encuentra
totalmente desembolsada. La linea desembolsada correspondia al financiamiento de US$
40.000.000 por capital ordinario (CO) con amortizacién semestral, y por valor de US$ 10.000.000
correspondiente al Fondo para Operaciones Especiales (FOE), el cual debe ser cancelado mediante
un pago tinico al vencimiento del contrato.

b)

o

mo BID N° 2.

-PR: Aprobado por Ley N° 3.871 del 26/10/2009, corresponde al
contrato celebrado entre la Repiiblica del Paraguay y el Banco Interamericano de Desarrollo, para
ejecutar el segundo programa para el financiamiento de la AFD, el monto del financiamiento fue
por US$ 50.000.000.-, el cual a la fecha se encuentra totalmente desembolsado. El financiamiento
corresponde a US$ 40.000.000.- por capital ordinario (CO) con amortizacién semestral, y US$

N
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10.000.000.- correspondiente al Fondo para Operaciones Especiales (FOE), el cual debe ser
cancelado mediante un pago tinico al vencimiento del contrato.

c) Préstamos BID N°2.639/BL-PRy N° 2.640/0C-PR: Aprobados por Ley de la Nacién N° 4.742 del

d)

g

12/10/2012, correspondiente al contrato celebrado entre la Repiiblica del Paraguay y el Banco
Interamericano de Desarrollo para ejecutar el tercer programa individual bajo la linea CCLIP para
el financiamiento de la AFD. El monto aprobado corresponde a US$ 50.000.000.-, distribuidos por
cada contrato de la siguiente manera: el contrato N° 2.639/BL-PR por US$ 32.000.000.- y el
contrato N° 2.640/0C-PR por US$ 18.000.000.- En el caso del contrato N° 2.639/BL-PR se financi6
por valor de US$ 6.400.000.- bajo la condicién de FOE, que corresponde a tasa fija y cancelacién por
medio de tinico pago al vencimiento del contrato.

Préstamo BID N° 3.354/0C-PR-1: Aprobado porla Ley N°5.560del 11/02/2016, para el contrato

celebrado entre la AFD y el Banco Interamericano de Desarrollo para cooperar en la ejecucién de
un “Programa para fortalecer el financiamiento de las Pequeiias y Medianas Empresas” por un total
de US$ 20.000.000.- El contrato posee una clausula en la cual se especifica el destino para el cual
deben ser utilizados los recursos, por lo mismo la AFD mantiene los fondos bajo una cuenta
bancaria destinada sélo para los fondos referidos al contrato mencionado (ver nota c.10.1).

Préstamo BID N° 3.616/0C-PR: Aprobado por la Ley N° 6.030 del 26/03/2018, mediante el

contrato celebrado entre la AFD y el Banco Interamericano de Desarrollo para el “Proyecto de
Mejoramiento y Ampliacion de Productos Financieros dirigidos al Sector Productivo en el
Paraguay” por un total de US$ 30.000.000.-. El contrato posee una cldusula en la cual se especifica
el destino para el cual deben ser utilizados los recursos, por lo mismo la AFD mantiene los fondos
bajo una cuenta bancaria destinada sélo para los fondos referidos al contrato mencionado (ver nota
c.10.1).

Préstamo BID N° 3.853/0C-PR: Aprobado por la Ley N° 6091 del 06/06/2018, suscrito con el

Banco Interamericano de Desarrollo para el financiamiento del proyecto para el “Desarrollo del
mercado de financiamiento de la vivienda en el Paraguay”, a cargo de la AFD, por un total de US$
30.000.000.- Este contrato tiene la condiciéon de que la Repiiblica del Paraguay garantice solidaria
y a entera satisfaccién las obligaciones asumidas por la AFD. El contrato posee una clausula en la
cual se especifica el destino para el cual deben ser utilizados los recursos, por lo mismo la AFD
mantiene los fondos bajo una cuenta bancaria destinada sélo para los fondos referidos al contrato
mencionado (ver nota c.10.1).

Préstamo Citibank N.A.: En fecha 16/08/2022 ha contratado un préstamo internacional con el
Citibank N.A. en calidad de Mandated Lead Arranger y Commerzbank AG como Arranger por un
valor en US$ 100.000.000, desembolsado en su totalidad en el ejercicio. El préstamo cuenta con la
garantia del Organismo Multilateral de Garantia de Inversiones (MIGA) que aplica la cobertura
durante la duracién del préstamo. Se trata del primer préstamo de la AFD sin garantia del Estado.

h) Préstamos KFW: Por Ley N° 3.658/2008 fue aprobado el Convenio de Cooperacién Financiera

“Linea de Microcréditos” entre el Gobierno de la Repiiblica del Paraguay y el Gobierno de la
Reptblica Federal de Alemania, fechado el 23/04/2008, y el Contrato de Préstamo, de Aporte
Financiero y de Ejecucién del Programa “Linea de Microcréditos” con el KFW de Alemania, fechado
el 10/06/2008, destinado exclusivamente a la financiacién créditos a las IFls a través del sub
producto “Micrédito KFW”, establecido por la AFD para la ejecucién del Programa “Linea
Microcréditos”.
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i) Préstamo BID N° 4.568/GN-PR: Aprobado por la Ley N° 6.976 del 09/09/2022, suscrito entre la
AFD y el Banco Interamericano de Desarrollo, en su calidad de Agencia Implementadora del Fondo
Verde para el Clima, por un monto de hasta US$ 20.000.000.- para el financiamiento del proyecto
de “Promocién de la inversién privada en eficiencia energética en el sector industrial en Paraguay”.
Al 31 de diciembre de 2023 no fue desembolsado y en consecuencia queda una linea disponible de
US$ 20.000.000.- El contrato posee una clusula en la cual se especifica el destino para el cual deben
ser utilizados los recursos, por lo mismo la AFD mantendria los fondos bajo una cuenta bancaria
destinada sélo para los fondos referidos al contrato mencionado.

c.15. Bonos AFD emitidos y en circulacién

Los saldos de los bonos emitidos por la AFD al 31 de diciembre de 2023 y 2022 se detallan en el Anexo
L

En el ejercicio 2023 se negociaron y colocaron Bonos AFD por Gs. 2,5 billones, adquiridos por
inversionistas institucionales locales e individuales a través del Sistema Electrénico de Negociacién
(SEN) de la Bolsa de Valores y Productos de Asuncién S.A y como depositaria de los titulos valores el
BCP. Las emisiones cuentan con garantia del Tesoro Publico segin Ley N° 7.050/2023, seccién I,
Articulo N° 99 de fecha 4 de enero de 2023.

Asimismo, en el mes de diciembre 2023 la AFD realiz6 su primera emisién de Bonos Sostenibles por
Gs. 100.000.000.000 (Guaranfes Cien mil millones) al 7% anual, a 3 afios de plazo, con pago de interés
trimestral y la amortizacién de capital al vencimiento. Los recursos obtenidos con esta primera
emisién seran destinados para el financiamiento de programas de vivienda, educacién y el desarrollo
de proyectos ambientales.

En el ejercicio 2022 se negociaron y colocaron Bonos AFD por Gs. 1.172.932 millones, adquiridos por
inversionistas institucionales locales e individuales a través del Sistema Electrénico de Negociacién
(SEN) de la Bolsa de Valores y Productos de Asuncién S.A y como depositaria de los titulo valores el
BCP. Las emisiones cuentan con garantia del Tesoro Piblico segiin Ley N° 6.873/2022, seccién II,
Articulo N° 91 de fecha 04 de enero de 2022.

D. INFORMACION REFERENTE A RESULTADOS

d.1. Reconocimiento de las ganancias y pérdidas

La Entidad aplicé el principio de lo devengado a los efectos del reconocimiento de ingresos e
imputacién de egresos o costos incurridos.

El plan y manual de cuentas del BCP establece que los ajustes de resultados de ejercicios anteriores se
registran dentro del estado de resultados del ejercicio sin afectar las cuentas del patrimonio neto de
la Entidad.

d.2. Gastos generales

Los egresos registrados en el rubro de Gastos Generales por el Ejercicio al 31 de diciembre de 2023 y
2022 se expone a continuacién:;
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C 31 de diciembre de |31 de diciembre de
oncem 2023 2022

Servicios bancarios 5.737.820.862 8.487.991.755
Alquileres de bienes inmuebles 2.108.967.792 2.180.238.841
Gastos de informatica y sistemas 2.265.098.181 2.068.097.109
Consultoria asesoria e investigaciones 952.084.468 1.922.581.578
Derechos de bienes intangibles 2.188.416.490 1.701.359.202
Servicios de vigilancia 762.433.299 705.237.346
Suscripciones y biblioteca 819.448.697 775.887.568
Reparaciones y mantenimiento de bienes inmuebles 931.818.356 675.460.020
Papeleria e impresos 192.111.517 179.820.500
Gastos diversos 1.875.296.062 2.428.875.673
Totales 17.833.495.724 21.125.549.592

d.3. Diferencia de cambio en moneda extranjera

Las diferencias de cambio correspondientes al mantenimiento de activos y pasivos en moneda
extranjera se muestran en las lineas del estado de resultados “valuacién de activos y pasivos en
moneda extranjera” y su resultado neto se expone a continuacién:

31 de diciembre de |31 de diciembre de
2023 2022

1.076.457.988.805 | 1.045.127.343.333

Concepto

Ganancia por valuacién de activos y pasivos
financieros en moneda extranjera

Pérdida por valuacién de activos y pasivos
financieros en moneda extranjera

Diferencia de cambio sobre activos y pasivos
financieros en moneda extranjera - Ganancia, 2.614.154.729 420.847.602
neta

(1.073.843.834.076)| (1.044.706.495.731)

d.4. Impuesto alarenta

Las operaciones de la Entidad estan gravadas por el Impuesto a la Renta Empresarial (IRE), cuya tasa
general es el 10%. El impuesto a la renta (IRE) que se carga a los resultados del afio se basa en la
utilidad contable antes de este concepto, ajustada por las partidas que la ley incluye o excluye para la
determinacién de la utilidad gravable o base imponible, a la que se aplica la tasa del impuesto.

Los cargos a resultados en concepto de impuesto a la renta del ejercicio finalizado el 31 de diciembre
de 2023 y de 2022 ascienden a Gs. 5.669.494.258 y Gs. 4.212.031.026 respectivamente.
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d.6. Actividades del Fondo de Garantia del Paraguay

Adicionalmente a los fideicomisos mencionados anteriormente, la AFD tiene a su cargo la
administracion y la representacion legal del Fondo de Garantias del Paraguay (FOGAPY), creado por
la Ley N2 6.579 “Que modifica los articulos 12, 32, 82,92,10,12,16 y 17 de la Ley N2 5.628/2016 "Que
crea el Fondo de Garantia para las Micro, Pequeiias y Medianas Empresas”, de fecha 29 de julio de
2020.

El Fondo fue creado como persona juridica de derecho piiblico, de duracién indefinida, patrimonio
propio y caracter auténomo. Tiene por objeto otorgar garantias y/o reafianzar créditos, operaciones
de leasing y otros mecanismos de financiamiento que las “Instituciones Participantes” (instituciones
publicas, privadas o mixtas; cooperativas supervisadas y reguladas por el INCOOP; y otras Entidades
autorizadas para operar por el BCP otorguen a las Micro, Pequeiias y Medianas Empresas (MIPYMES),
a los “Prestadores de Servicios”, asf como a otros sectores, beneficiarios y actividades especificas a
través de fondos creados en el marco de la referida Ley.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 el valor del patrimonio del Fondo de Garantias ascendia a Gs.
1.397.919.431.890 y Gs. 1.287.065.292.511, respectivamente.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2023 y 2022 los ingresos percibidos en concepto de comisién por
administracién del fondo ascendieron a Gs. 2.099.143.792 y Gs. 2.992.419.862, respectivamente.

d.7. Ajustes de ejercicios anteriores

El Plan y Manual de cuentas del BCP establece que los ajustes de resultados de ejercicios anteriores se
registren dentro del estado de resultados sin afectar las cuentas del patrimonio neto de la Entidad. Al
31dediciembre de 2023 y 2022 el ajuste neto es una pérdida de Gs. 2.298.642.181 y Gs. 1.981.265.976
respectivamente, incluidas en el rubro “Ajuste de resultados de ejercicios anteriores”.

E. CUENTAS DE ORDEN Y DE CONTINGENCIA

El saldo de las cuentas de contingencia al 31 de diciembre de 2023 y 2022 se compone como sigue:

31 de diciembre de | 31 de diciembre de
Cuentas Referencia 2023 2022

Lineas de crédito acordadas a 4.005.435.183.678 4.092.387.330.786
Lineas de crédito acordadas comprometidas b 754.213.430.269 1.146.196.227.866
Linea de Préstamo BID N° 3853 OC-PR C - 36.729.650.000
Linea de Préstamo BID N° 4568 OC-PR c 145.567.400.000 146.918.600.000
Linea de Préstamo BID N° 4885 OC-PR C 218.351.100.000 -
Total 5.123.567.113.947 | 5.422.231.808.652

a) Los saldos al 31 de diciembre de 2023 y de 2022, corresponden a las lineas de crédito otorgadas a
las IFIs calificadas para operar con la AFD, pendientes de utilizacién.

b) Este monto corresponde al saldo de los préstamos aprobados por la Entidad que se encuentran
pendientes de desembolsos. Al 31.12.2023 el valor asciende a Gs. 715.109.887.056 y US$
5.372.568,75.- (equivalente a Gs. 39.103.543.213), totalizando un saldo de Gs. 754.213.430.269, y
al 31.12.2022 el valor ascendfa a Gs. 1.011.022.469.633 y US$ 18.401.177,01 (equivalente a Gs.

135/173.758.233), totalizando un saldo de Gs. 1.146.196.227.
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c) Corresponden a la porcién de linea de créditos de los contratos de préstamos con el BID que la
Entidad tiene disponible para su utilizacién segiin siguiente detalle:
- N°4.568/0C-PR el saldo en guaranies representa el equivalente a US$ 20.000.000.
- N°4.885/0C-PR el saldo en guaranfies representa el equivalente a US$ 30.000.000.

El saldo de las cuentas de orden al 31 de diciembre de 2023 y 2022 se compone como sigue:

Cuentas

31 de diciembre de
2023

31 de diciembre de
2022

Garantias - pagarés de terceros a favor de la AFD

8.020.766.676.833

7.142.873.927.375

Garantias recibidas por contratos de prenda

1.748.279.160.948

1.865.302.908.617

Cuentas de posicién de cambios (nota c.1)

3.993.658.141

107.430.731.644

Garantias recibidas por hipotecas

603.970.749.800

553.970.749.800

Fideicomisos

1.072.923.854.463

1.009.856.636.955

Pdélizas de seguros

40.981.837.368

39.607.096.457

Fondo de Garantia

1.397.919.431.890

1.287.117.794.329

Total

12.888.835.369.443

12.006.159.845.177

F. CONTINGENCIASY COMPROMISOS
a) Litigios y juicios

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 no existen litigios y juicios iniciados por terceros en contra de la
Entidad por supuestos dafios y perjuicios, reclamos laborales o acciones de nulidad y repeticién de lo
pagado.

b) Cumplimiento de clausulas financieras (Convenants)

La Entidad se encuentra comprometida a cumplir ciertas clausulas financieras, positivas y negativas
de acuerdo con el contrato firmados con el Citibank NA (ver nota c.14), las cuales son monitoreadas
por la Gerencia de la Entidad. Al 31 de diciembre de 2023 los covenants financieros de operaciones
con el Citibank NA se encuentran dentro del rango establecido en el contrato.

G. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE DEL EJERCICIO

Entre la fecha de cierre del ejercicio 2023 y la fecha de emisién de estos Estados Financieros, no han
ocurrido hechos significativos de caracter financiero o de otra indole que impliquen alteraciones
significativas a la estructura patrimonial o financiera o a los resultados de la Entidad al 31 de
diciembre de 2023.

WAL

SIGR g l UTSON FERNAND OLZ
Contador General Gerente de Admiinistracién y
MP. N° CO - 1394 Encargado de Despacho de la

Gerencia General
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